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Armonizacion Societaria en la Alianza del Pacifico
Ley Modelo sobre Sociedades por Acciones Simplificadas

La informalidad empresarial en muchos paises de América Latina supera el
50%. Ella se debe en buena medida al creciente e injustificado costo de los
servicios legales, contables y notariales. Estos gastos prohibitivos constituyen una
variable econémica que pesa mucho a la hora de constituir una sociedad de tipo
tradicional. Los pequefios empresarios prefieren muchas veces mantenerse en la
informalidad con tal de no incurrir desde el comienzo en cuantiosas erogaciones a
fondo perdido. El sistema econOmico pierde por esta causa nuevos
contribuyentes, al tiempo que el crecimiento de las nuevas unidades
empresariales se ve truncado por la imposibilidad de acceder a recursos de
crédito.

El enorme éxito que ha tenido la Sociedad por Acciones Simplificada en
Colombia obedece a la sencillez y flexibilidad del sistema introducido por la Ley
1258 de 2008. En el régimen de la SAS cualquier empresario puede cumplir
directamente el Unico trdmite requerido para su creacion, que consiste tan solo en
la inscripcion del texto de los estatutos en el Registro Mercantil. Una vez
constituida la sociedad, los accionistas ven limitada su responsabilidad al monto
de lo aportado y pueden comenzar a operar con todos los privilegios que se le
confieren a cualquier sociedad regular.

Esta nueva modalidad de compariia ha permitido disminuir notoriamente los
costos de transaccion por medio de la supresion de formalidades indtiles y de
arcaicos requisitos que se exigian en las leyes anteriores. Su estructura interna es
tan leve que la compafia puede funcionar con un solo accionista y basta un unico
funcionario que haga las veces de representante legal. La capitalizacion de la
sociedad se logra mediante procesos agiles y expeditos que se refuerzan por la
multiplicidad de clases de acciones que se pueden emitir. Pero no es soélo la
reduccion de tramites lo que se ha logrado con la ley sobre sociedades
simplificadas. El nuevo régimen ha permitido incentivar el disefio de nuevas
estructuras de negocios y ha propiciado la creatividad empresarial. Estos objetivos
se dificultaban enormemente antes de la vigencia de la SAS, debido a las
restricciones legales y a innumerables obstaculos que impedian pactar reglas
innovadoras y adecuadas a las realidades empresariales de hoy.

Todas estas ventajas han hecho de la SAS el modelo societario predilecto
de pequefios y grandes empresarios en Colombia. Tanto las sociedades



familiares, como los grandes grupos empresariales, han migrado hacia la sociedad
simplificada. Al culminar el afio anterior, existian en el pais mas de 330.000
sociedades por acciones simplificadas, una cifra que ha superado todas las
expectativas. Hoy se crean mas SAS que cualquier otro tipo de sociedad. La
nueva forma ha superado en numero de nuevas compafias, incluso a la sociedad
de responsabilidad limitada que habia reinado en este ambito desde su
introduccién en 1937. Hoy, mas del 95% de las compafias creadas en Colombia
son de este tipo.

En abril de 2011 se aprob6 en el Comité Juridico de la Organizacion de
Estados Americanos el texto de la propuesta de Ley Modelo sobre Sociedades por
Acciones Simplificadas con ponencia del profesor David Stewart. Asi mismo, en
julio del afio 2013, la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil
Internacional (UNCITRAL), a instancias de la delegacion colombiana, aprobé por
unanimidad, la creacion de un Grupo de Trabajo (nUmero Uno) sobre constitucion
simplificada de sociedades, con miras a considerar el estudio de una ley modelo
sobre sociedades de capital cerradas.

En el contexto de la Alianza del Pacifico la unificacién del régimen juridico
de sociedades cerradas tendria enorme utilidad, pues facilitaria el trafico mercantil
entre los 4 paises pertenecientes a este bloque. Por lo demas, existiria la
posibilidad de crear un sistema que permitiera el reconocimiento automéatico de las
sociedades constituidas bajo el tipo de compafiia propuesto en cualquiera de los
paises de esta area econémica.

Por las razones anteriores, el Gobierno colombiano les propone a los paises de la
Alianza del Pacifico la adopcion de un estatuto modelo para los paises del area.

Capitulo |
Disposiciones generales

Articulo 1. Naturaleza.- La sociedad por acciones simplificada es una persona
juridica, provista de responsabilidad limitada, cuya naturaleza sera siempre
comercial, independientemente de las actividades previstas en su objeto social.

Articulo 2. Limitacién de responsabilidad.- La sociedad por acciones simplificada
podra constituirse por una o varias personas naturales o juridicas, quienes solo
seran responsables hasta el monto de sus respectivos aportes. Salvo en los casos
excepcionales de desestimacion de la personalidad juridica, el o los accionistas no
seran responsables por las obligaciones laborales, tributarias o de cualquier otra
naturaleza en que incurra la sociedad.



Los accionistas de la sociedad por acciones simplificada no se consideraran, para
ningun efecto, como empleados o trabajadores de la sociedad, a menos que la
sociedad establezca un vinculo laboral con ellos mediante contrato en donde tal
circunstancia conste por escrito.

Articulo 3. Personalidad juridica.- La sociedad por acciones simplificada, una vez
inscrita en el Registro Mercantii de la Camara de Comercio [incluir la
denominacion del organismo o autoridad encargada de administrar el registro de
sociedades], formara una persona juridica distinta de sus accionistas.

Articulo 4. Principios de Interpretacion.- En la interpretacion de la presente ley
habra de tenerse en cuenta la prevalencia del principio de libertad contractual, asi
como la importancia de respetar la limitacion de responsabilidad de los
accionistas.

Articulo 5. Imposibilidad de negociar valores en el mercado publico.- Las acciones
y los demas valores que emita la sociedad por acciones simplificada no podran
inscribirse ni negociarse en las bolsas de valores.

Articulo 6. Actuacion por medios electronicos.- Respecto de todas las actuaciones
relacionadas con la sociedad por acciones simplificada, se observara el principio
segun el cual los actos realizados por medios electrénicos tendran plenos efectos
juridicos. Por lo tanto, tendran plena validez y fuerza obligatoria los mensajes de
datos relacionados con cualquier acto o negocio en que participe la sociedad, sus
accionistas, administradores y empleados.

Capitulo Il
Constitucion y prueba de la sociedad

Articulo 7. Contenido del documento de constitucién.- La sociedad por acciones
simplificada se creara mediante contrato o acto unilateral que conste en
documento privado, inscrito en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio
[incluir la denominacién del organismo o autoridad encargada de administrar el
registro de sociedades], en el cual se expresara cuando menos lo siguiente:

1° Nombre, documento de identidad y domicilio de los accionistas;

2° Nombre de la sociedad, seguida de las palabras “sociedad por acciones
simplificada”, o de las letras S.A.S;

3° El domicilio de la sociedad,

4° El término de duracion, si éste no fuere indefinido;

5° Una enunciacion clara y completa de las actividades principales, a menos
gue se exprese que la sociedad podra realizar cualquier actividad comercial o
civil, licita, con animo de lucro;

6° El capital autorizado, suscrito y pagado, la clase, nimero y valor nominal de



las acciones representativas del capital y la forma y términos en que éstas
deberan pagarse;

7° La forma de administracion y el nombre, documento de identidad y
facultades de sus administradores. En todo caso, debera designarse cuando
menos una persona encargada de representar a la sociedad ante terceros o
representante legal.

8° Los demas pactos que estipulen los accionistas para regular las relaciones a
gue da origen el acto o contrato constitutivo.

Paragrafo.- En ningun caso se exigira el requisito de escritura publica o cualquier
otra formalidad adicional, para la constitucion de la sociedad por acciones
simplificada.

Articulo 8. Constitucion por medios electrénicos.- La sociedad por acciones
simplificada también podra crearse mediante el envio de un formulario electrénico
al registrador mercantil [incluir la denominacion del organismo o autoridad
encargada de administrar el registro de sociedades], siempre que éste contenga la
informacion a que alude el articulo anterior.

Paragrafo primero.- Para los efectos de este articulo, el registrador mercantil
[incluir la denominacién del organismo o autoridad encargada de administrar el
registro de sociedades] debera establecer un servicio de constitucion de
sociedades en su portal de Inter

net. El pago de los derechos de registro también podra efectuarse por intermedio
de esta pagina con cargo a tarjeta de crédito o cualquier otro medio, sin que se
puedan exigir documentos adicionales.

Paragrafo segundo.- El Gobierno Nacional [incluir nombre de la entidad encargada
de reglamentar las condiciones técnicas para la operacion del servicio de registro
por Internet] reglamentard las condiciones técnicas bajo las cuales operara este
servicio, de manera gue los certificados de existencia y representaciéon puedan ser
expedidos electronicamente mediante consulta en el portal de Internet del
registrador mercantil [incluir la denominacion del organismo o autoridad encargada
de administrar el registro de sociedades]. Para este efecto, se dispondra de
meétodos de autenticacion tales como la firma digital o cualquiera otro método de
reconocido valor técnico.

Articulo 9. Control de legalidad.- El registrador mercantil [incluir la denominacion
del organismo o autoridad encargada de administrar el registro de sociedades]
ejercera un control de legalidad respecto del acto constitutivo y sus reformas, a fin
de verificar la conformidad de las estipulaciones que aluden los numerales 1° a 7°
del articulo 7. Por lo tanto, se abstendra de inscribir el documento mediante el cual
se constituya o reforme la sociedad, cuando se omita alguno de los requisitos
previstos en los numerales 1° a 7° del articulo 7. Para el efecto, el registrador



[incluir la denominacién del organismo o autoridad encargada de administrar el
registro de sociedades] contara con un término de tres dias. El acto que niegue el
registro solo podra ser objeto del recurso de revision ante la misma entidad que
expidio tal acto.

Efectuado en debida forma el registro del escrito de constitucion, no podra
impugnarse el contrato o acto unilateral.

Articulo 10. Registro Mercantil.- En el momento de su constitucién, la sociedad por
acciones simplificada del archipiélago estara obligada a matricularse en el registro
mercantil que lleva el registrador mercantil [incluir la denominacién del organismo
o autoridad encargada de administrar el registro de sociedades], de acuerdo con lo
previsto en la ley. La matricula se efectuara por una sola vez, de manera que no
sera obligatoria su renovaciéon en ningun caso. Sin embargo, los actos, libros y
documentos que requieran inscripcién en el registro mercantil segun las normas
vigentes, deberan sujetarse a esa formalidad.

Paragrafo. La inscripcion en el registro mercantil de los actos, libros o documentos
de la sociedad por acciones simplificada se consideraran como actos sin cuantia
para los efectos de la imposicién de la tarifa correspondiente.

Articulo 11. Simplificacion de otros tramites de constitucion.- Simultdneamente con
el trdmite de constitucion de las sociedades por acciones simplificadas, el
registrador mercantil [incluir la denominacioén del organismo o autoridad encargada
de administrar el registro de sociedades] adoptara las providencias que fueren
necesarias para que se emita, a la mayor brevedad posible, el Registro Tributario
[incluir la denominacién del registro tributario concerniente] por parte de la
Direccién de Impuestos [incluir la denominacion del organismo encargado de
administrar el registro tributario] y los registros de inversion extranjera a que
hubiere lugar.

Paragrafo primero.- Para los efectos de este articulo, el registrador mercantil
[incluir la denominacién del organismo o autoridad encargada de administrar el
registro de sociedades] debera suscribir un convenio con todas las entidades a
que hubiere lugar, con el propdsito de permitir que el registrador [incluir la
denominacion del organismo o autoridad encargada de administrar el registro de
sociedades] procese los certificados correspondientes. El registrador mercantil
[incluir la denominacién del organismo o autoridad encargada de administrar el
registro de sociedades] debera permitir que tales tramites se cumplan también por
conducto de su portal de Internet.

Paragrafo segundo.- La constituciéon de la sociedad por acciones simplificada no
estard sujeta a tramites diferentes de los previstos en la presente Ley. En los
casos de aportes que requieran registros especiales, las inscripciones



correspondientes podran cumplirse con posterioridad a la constitucion de la
sociedad.

Articulo 12. Prueba de la existencia de la sociedad. La existencia de la sociedad
por acciones simplificada y las clausulas estatutarias se probara con certificado del
registrador mercantil [incluir la denominacién del organismo o autoridad encargada
de administrar el registro de sociedades].

Ademas del certificado expedido en las oficinas del registrador mercantil [incluir la
denominacion del organismo o autoridad encargada de administrar el registro de
sociedades] la existencia de la sociedad por acciones simplificada y su
representacion legal podran probarse con el certificado electronico expedido
desde el portal de Internet del registrador mercantil. La expedicién del certificado
electronico se efectuara conforme a los mecanismos de autenticacion de
reconocido valor técnico.

Articulo 13. Sociedad de hecho.- Mientras no se efectie la inscripcion del
instrumento privado de constitucion en el Registro Mercantil [incluir la
denominacion del organismo o autoridad encargada de administrar el registro de
sociedades] del lugar en que la sociedad establezca su domicilio principal, se
entendera para todos los efectos legales que la sociedad es de hecho, si fueren
varios los asociados, quienes responderan solidaria e ilimitadamente por las
obligaciones de la sociedad. Si se tratare de una sola persona, respondera
personalmente por las obligaciones que contraiga en desarrollo de la empresa.

Capitulo 1l
Reglas especiales sobre el capital y las acciones

Articulo 14. Suscripcion y pago del capital.- La suscripcién y el pago del capital
podran hacerse en condiciones, proporciones y plazos distintos a los previstos en
el Codigo de Comercio [incluir la denominacion del Cddigo, Ley, Decreto o
Estatuto en el cual esté regulada la sociedad andénima], pero en ningun caso el
plazo para el pago de las acciones excedera de dos afos. En el acto o contrato
de constitucién, podran convenirse libremente las reglas que fueren pertinentes.

Articulo 15. Capital Variable.- En los estatutos de las sociedades por acciones
simplificadas podran establecerse porcentajes o montos minimos o maximos del
capital social que podran ser controlados por uno 0 mas accionistas, en forma
directa o indirecta. En caso de establecerse estas reglas de capital variable, los
estatutos podran contener disposiciones que regulen los efectos derivados del
incumplimiento de dichos limites

Articulo 16. Clases de acciones.- Podran crearse diversas clases y series de



acciones, incluidas las siguientes, segun los términos y condiciones previstos en
las normas legales respectivas:

0] Acciones privilegiadas.

(i) Acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto.
(i) Acciones con dividendo fijo anual.

(iv)  Acciones de pago.

Al dorso de los titulos de acciones, constaran los derechos inherentes a ellas.

Articulo 17. Voto singular o mdaltiple.- En los estatutos se expresaran los derechos
de votacién que le corresponda a cada clase de acciones, con indicacién expresa
sobre la atribucién de voto singular o multiple, si a ello hubiere lugar.

No existira un limite en el nimero de acciones preferenciales sin derecho a voto o
sujetas a restriccion en el ejercicio de este derecho que la sociedad pueda emitir,
siempre y cuando que la sociedad mantenga en circulacibn cuando menos una
accion con derecho a voto.

Articulo 18. Transferencia de acciones a fiducias mercantiles.- Las acciones en
qgue se divide el capital de la sociedad por acciones simplificada podran estar
radicadas en una fiducia mercantil, siempre y cuando que en el libro de registro de
accionistas se identifique a la compafia fiduciaria, asi como a los beneficiarios del
patrimonio autbnomo junto con sus correspondientes porcentajes en la fiducia.

Articulo 19. Restricciones a la negociacion de acciones.- En los estatutos podra
estipularse la imposibilidad de negociar las acciones emitidas por la sociedad o
alguna de sus clases, siempre y cuando que la vigencia de la restriccibn no
exceda del término de diez afios, contados a partir de la emisién. Este término
sélo podra ser prorrogado por voluntad unanime de la totalidad de los accionistas.

Al dorso de los titulos de acciones debera hacerse referencia expresa sobre
la restriccion a que alude este articulo.

Articulo 20. Autorizacion para la transferencia de acciones.- Los estatutos podran
someter toda negociacién de acciones o de alguna clase de ellas a la autorizacion
previa de la asamblea, adoptada con el voto favorable de uno o varios accionistas
gue representen la mitad mas uno de las acciones presentes en la respectiva
reunion o a la mayoria que se pacte en el acto o contrato de constitucion.

Articulo 21. Violacion de las restricciones a la negociacion.- Toda transferencia de
acciones efectuada en contravencion a lo previsto en los estatutos sera nula.



Articulo 22. Cambio de control en la sociedad accionista.- En los estatutos podra
establecerse la obligacion a cargo de las sociedades accionistas en el sentido de
informarle al representante legal de la respectiva sociedad por acciones
simplificada acerca de cualquier operacion que implique un cambio de control
respecto de aquellas.

En los casos de cambio de control, la asamblea estara facultada para
excluir a las sociedades accionistas, mediante decision adoptada por la asamblea.

El incumplimiento del deber de informacion a que alude el presente articulo por
parte de cualquiera de las sociedades accionistas, ademas de la posibilidad de
exclusién segun el articulo 76 de esta Ley, podra dar lugar a una deduccion del
20% en el valor del reembolso, a titulo de sancion.

Paragrafo.- En los casos a que se refiere este articulo, las determinaciones
relativas a la exclusién y a la imposicidbn de sanciones pecuniarias requeriran
aprobacion de la asamblea de accionistas, impartida con el voto favorable de uno
0 varios accionistas que representen cuando menos la mitad mas una de las
acciones presentes en la respectiva reunién, excluido el voto del accionista que
fuere objeto de estas medidas.

Capitulo IV
Organizacion de la sociedad

Articulo 23. Organizacion de la sociedad.- En los estatutos de la sociedad por
acciones simplificada se determinard libremente la estructura organica de la
sociedad y demas normas que rijan su funcionamiento. A falta de estipulaciéon
estatutaria, se entenderd que todas las funciones previstas en la Ley para la
asamblea o junta de socios de las sociedades andnimas seran ejercidas por la
asamblea o el accionista Unico de la sociedad por acciones simplificada y que las
de administracion estaran a cargo del representante legal.

Paragrafo.- Durante el tiempo en que la sociedad cuente con un sélo accionista,
éste podra ejercer las atribuciones que la ley les confiere a los diversos érganos
sociales, en cuanto sean compatibles, incluidas las del representante legal.

Articulo 24. Reuniones de los oOrganos sociales.- La asamblea de accionistas
podr& reunirse en el domicilio principal o fuera de él, aunque no esté presente un
quorum universal, siempre y cuando que se cumplan los requisitos de quorum y
convocatoria previstos en los articulos 20 y 22 de esta Ley.

Articulo 25. Reuniones por diferentes medio de comunicacién.- Se podran realizar
reuniones por teléfono o por cualquier medio de comunicacion y por
consentimiento escrito. Las actas correspondientes a estas deliberaciones



deberan elaborarse y asentarse en el libro respectivo, dentro de los 30 dias
siguientes a aquél en que concluyd el acuerdo. Las actas seran suscritas por el
representante legal de la sociedad. A falta de este ultimo, seran firmadas por
alguno de los accionistas que hubieren participado en la deliberacion.

Articulo 26. Convocatoria a la asamblea de accionistas.- Salvo estipulacion
estatutaria en contrario, la asamblea sera convocada por el representante legal de
la sociedad, mediante comunicacién escrita dirigida a cada accionista con una
antelacion minima de cinco dias comunes. En el aviso de convocatoria se
insertard el orden del dia o agenda correspondiente a la reunion.

Cuando hayan de aprobarse balances de fin de ejercicio u operaciones de
transformacioén, fusiébn o escision, los accionistas podran ejercer un derecho de
inspeccion sobre los documentos atinentes a la operacion durante los cinco dias
comunes anteriores a las deliberaciones, a menos que en los estatutos se
convenga un término superior.

Paragrafo.- La primera convocatoria para una reunion de la asamblea de
accionistas podra incluir igualmente la fecha en que habra de realizarse una
reunién de segunda convocatoria en caso de no poderse llevar a cabo la primera
reunion por falta de quérum. La segunda reunion no podra ser fijada para una
fecha anterior a los diez dias siguientes a la primera reunion, ni posterior a los
treinta dias contados desde ese mismo momento.

Articulo 27. Renuncia a la convocatoria.- Los accionistas podran renunciar a su
derecho a ser convocados a una reunion determinada de la asamblea, mediante
comunicacién escrita enviada al representante legal de la sociedad antes o
después de la sesion correspondiente. Los accionistas también podran renunciar a
su derecho de inspeccidén respecto de los asuntos a que se refiere el inciso
segundo el articulo 20 de esta ley, por medio del mismo procedimiento indicado.

Aungue no hubieren sido convocados a la asamblea, se entendera que los
accionistas que asistan a la reunién correspondiente han renunciado al derecho a
ser convocados, a menos que manifiesten su inconformidad con la falta de
convocatoria antes que la reunién se lleve a cabo.

Articulo 28. Quorum y mayorias en la asamblea de accionistas.- Salvo estipulacion
en contrario, la asamblea deliberara con uno o varios accionistas que representen
cuando menos la mitad mas una de las acciones suscritas.

Las determinaciones se adoptaran mediante el voto favorable de un niumero
singular o plural de acciones que represente cuando menos la mitad mas una de
las acciones presentes, salvo que en los estatutos se prevea una mayoria
decisoria superior para algunas o todas las decisiones.
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Paragrafo.- En las sociedades con accionista Unico las determinaciones que le
correspondan a la asamblea seran adoptadas por aquél. En estos casos, el
accionista dejara constancia de tales determinaciones en actas debidamente
asentadas en el libro correspondiente de la sociedad.

Articulo 29. Fraccionamiento del voto.- Cuando se trate de la eleccion de juntas
directivas o de otros cuerpos colegiados, los accionistas podran fraccionar su voto.

Articulo 30. Acuerdos de accionistas.- Los acuerdos de accionistas sobre la
compra o venta de acciones, la preferencia para adquirirlas, el ejercicio del
derecho de voto, la persona que habra de representar las acciones en la asamblea
y cualquier otro asunto licito, deberan ser acatados por la compafia cuando
hubieren sido depositados en las oficinas donde funcione la administracién de la
sociedad, siempre que su término no fuere superior a diez afios, prorrogables por
voluntad unanime de sus suscriptores.

Los accionistas suscriptores del acuerdo deberan indicar, en el momento de
depositarlo, la persona que habra de representarlos para recibir informacion o para
suministrarla cuando ésta fuere solicitada. La compafiia podra solicitar por escrito
al representante, aclaraciones sobre cualquiera de las clausulas del acuerdo, en
cuyo caso la respuesta debera suministrarse, también por escrito, dentro de los
cinco dias siguientes al recibo de la solicitud.

Paragrafo primero.- El presidente de la asamblea o del 6rgano colegiado de
deliberacion de la compafiia no computara el voto proferido en contravencioén a un
acuerdo de accionistas debidamente depositado.

Paragrafo segundo.- En las condiciones previstas en el acuerdo, los accionistas
podran promover ante el juez competente la ejecucion especifica de las
obligaciones pactadas en los acuerdos.

Articulo 31. Junta directiva.- La sociedad por acciones simplificada no estara
obligada a tener junta directiva, salvo prevision estatutaria en contrario. Si no se
estipula la creacion de una junta directiva, la totalidad de las funciones de
administracion y representacion legal le corresponderan al representante legal
designado por la asamblea.

Paragrafo.- En caso de pactarse en los estatutos la creacion de una junta
directiva, ésta podra integrarse con uno o varios miembros respecto de los cuales
podran establecerse suplencias. Los directores podran ser designados mediante
votacion mayoritaria, cuociente electoral o por cualquier otro método previsto en
los estatutos. Las normas sobre su funcionamiento se determinaran libremente en
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los estatutos. A falta de prevision estatutaria, este érgano se regira por lo previsto
en las normas legales pertinentes.

Articulo 32. Representacion legal.- La representacion legal de la sociedad por
acciones simplificada estara a cargo de una persona natural o juridica, designada
en la forma prevista en los estatutos. A falta de estipulaciones, se entendera que
el representante legal podra celebrar o ejecutar todos los actos y contratos
comprendidos en el objeto social o que se relacionen directamente con la
existencia y el funcionamiento de la sociedad.

Articulo 33. Carencia de érganos de fiscalizacion obligatorios.- No sera obligatoria
la existencia de un oOrgano interno de fiscalizacion [incluir la denominacion del
organo segun la ley interna. P.ej. sindicatura, auditoria de cuentas, revisoria fiscal,
comité de auditoria, etc.].

CAPITULO Il
RESPONSABILIDAD DE ADMINISTRADORES

Articulo 34. Administradores. Son administradores:

El representante legal.

Los miembros de juntas directivas.

El liquidador.

Todas aquellas personas que ejerzan funciones en la alta gerencia de las

sociedades, tales como el presidente, el gerente, los vicepresidentes, los

subgerentes y el tesorero.

5. Las personas que sean denominadas como administradores en los
estatutos sociales.

6. Los comités u otros cuerpos colegiados que cumplan funciones de
administracion, conforme al acto que hubiere ordenado su creacion.

hrwbE

Paragrafo primero. Quienes ejerzan el cargo de suplente de cualquiera de las
anteriores personas responderan solamente en razén del ejercicio efectivo de las
funciones propias del cargo, de manera que mientras no actlien, estaran exentas
de responsabilidad.

Paragrafo segundo. La inscripcion en el Registro Mercantil de la renuncia al cargo
de administrador implicara la cesacion del cargo. En consecuencia, a partir de
dicho registro, quedaran relevados del cumplimiento de sus funciones. En todo
caso, quienes hubieren inscrito su renuncia, seguiran siendo responsables por las
actuaciones cumplidas con anterioridad a la fecha en que se inscriba su renuncia.

Articulo 35. Administradores de hecho. Las personas naturales o juridicas que, sin
ser administradores, se inmiscuyan en una actividad positiva de gestion,
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administracion o direccion de la sociedad, incurrirAdn en las mismas
responsabilidades y sanciones aplicables a aquellos, conforme a la ley.

Articulo 36. Deber de cuidado. El administrador debera cumplir sus funciones con
la diligencia que una persona prudente juzgaria razonable a la luz de las
circunstancias propias de cada decision.

Articulo 37. Deber de lealtad. Las actuaciones de los administradores deberan
cumplirse siempre en funcion de los mejores intereses de la sociedad.

En cumplimiento del deber de lealtad, los administradores deberan:

1. Guardar y proteger la reserva comercial e industrial de la sociedad.

2. Abstenerse de utilizar indebidamente informacién privilegiada.

3. Dar un trato equitativo a todos los asociados.

4. Abstenerse de participar en actos o negocios respecto de los cuales exista
un conflicto de interés, salvo que se cumpla el procedimiento previsto en el
articulo 19 de esta ley.

5. Abstenerse de participar en actos o negocios que impliquen competencia
con la sociedad y de tomar para si oportunidades de negocios que le
correspondan a ella, salvo que se cumpla el procedimiento previsto en el
articulo 21 de esta ley.

Articulo 38. Responsabilidad de los administradores. Los administradores
responderan solidariamente ante la sociedad, los asociados y terceros, por los
perjuicios derivados de las actuaciones u omisiones en las que medie mala fe o
violacién de sus deberes.

Estardn exentos de responsabilidad aquellos administradores que no hubieren
participado en la accion de la que surgiere el perjuicio.

Articulo 39. Deferencia al criterio empresarial de los administradores. Los jueces
respetaran el criterio adoptado por los administradores en la toma de las
decisiones relacionadas con el ejercicio de su cargo, siempre y cuando que tales
determinaciones correspondan a un juicio razonable y suficientemente informado.
Por lo tanto, a menos que se compruebe la mala fe o la violaciéon de la ley o del
deber de lealtad, los administradores no seran responsables por los perjuicios que
se originen en sus decisiones de negocios.

Articulo 40. Recomendaciones emitidas por comités. Los administradores no seran
responsables cuando tomen una decision que, a pesar de haber sido nociva para
la sociedad, hubiere sido adoptada, de buena fe, con fundamento en una
recomendacion proferida por un comité de reconocida idoneidad técnica e
independencia, elegido por la junta directiva o la asamblea general de accionistas
o la junta de socios. Lo anterior sin perjuicio de la responsabilidad que pudiere
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endilgarseles a los miembros del comité.

En todo caso, la exoneracion de responsabilidad no serd procedente cuando se
compruebe la mala fe o la violacion de la ley o del deber de lealtad.

Articulo 41. Conflictos de interés. Habra conflicto de interés cuando:
1. El administrador o una persona a €l vinculada participe en cualquier acto o
negocio en que sea parte la sociedad en que ejerce sus funciones o sus
subordinadas.

2. El administrador o una persona a él vinculada tenga un interés econémico
sustancial en cualquier acto o negocio en que sea parte la sociedad en que
ejerce sus funciones o sus subordinadas.

Paragrafo. Se entendera que existe un interés econdémico sustancial cuando
medien respecto de una determinada operacion, prerrogativas de indole financiera
gue puedan comprometer el criterio del administrador y su independencia para la
toma de las decisiones concernientes.

Articulo 42. Personas vinculadas. Para los efectos del articulo 16 de esta ley se
entendera que son personas vinculadas al administrador las siguientes:

1. El cényuge o compafiero permanente del administrador o las personas con
analoga relacion de afectividad.

2. Los parientes del administrador o de su conyuge dentro del cuatro grado de
consanguinidad y los conyuges de aquellos.

3. Las sociedades en las que el administrador o cualquiera de las personas
mencionadas en los numerales anteriores detenten la calidad de
controlantes, conforme al articulo [Incluir norma en la que se regulen las
situaciones de control entre matrices y subordinadas].

4. Las sociedades en las que ocupe simultAineamente el cargo de
administrador.

5. Los patrimonios autdnomos en los que el administrador sea fideicomitente o
beneficiario; y

6. Aguellas personas naturales o juridicas que ejerzan el control sobre la
sociedad en la que el administrador cumpla sus funciones.

Articulo 43. Autorizacién en casos de conflicto de interés. En caso de presentarse
un conflicto de interés, el administrador no podra en ningun caso participar en el
acto o negocio respectivo a menos que se cumpla el siguiente procedimiento:
1. Si el administrador fuere representante legal, deberd convocar en forma
inmediata a la asamblea general de accionistas o junta de socios.
2. Si el administrador fuere miembro de la junta directiva o de cualquier érgano
de administracion de naturaleza colegiada, debera revelar la existencia del
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conflicto de interés tan pronto como se presente, para que se convoque, de
modo inmediato, a la asamblea general de accionistas o junta de socios.

3. En el orden del dia de la convocatoria correspondiente debera incluirse el
punto relativo al andlisis de la situacion respecto del cual se ha presentado
el conflicto de interés. Durante la reunién de asamblea o junta de socios, el
administrador deberad suministrarles a los asociados toda la informacion
relevante acerca del negocio.

4. Si el acto o negocio se celebrare sin mediar la aludida autorizacion,
cualquier interesado podra solicitar su nulidad absoluta, sin perjuicio de la
responsabilidad en que incurra el administrador.

Paragrafo. La mera ausencia en las deliberaciones de un 6rgano colegiado o el
abstenerse de votar no exonerara al administrador de darle cumplimiento al
trdmite previsto en este articulo.

Articulo 44. Responsabilidad de los administradores en casos de conflicto de
interés. La responsabilidad de los administradores que participen en actos u
operaciones afectadas por un conflicto de interés se sujetard a las siguientes
reglas:

1. Autorizacion plena. El administrador quedara exento de responsabilidad si
obtiene la autorizacion de la asamblea o junta de socios con los votos de la
mayoria de aquellos asociados que carezcan de un interés personal en el negocio.
Para efectos de calcular esta mayoria, deberan restarse los votos
correspondientes a los asociados que tengan algun interés personal en el acto u
operacion.

2. Responsabilidad en casos de autorizacion impartida por asociados interesados.
El administrador serd responsable si la autorizacion de la asamblea o junta de
socios se hubiere obtenido a partir de los votos emitidos por una mayoria
configurada por asociados que tengan un interés personal en la operacion. En
este caso, los asociados interesados que hubieren impartido la autorizacion
responderan solidariamente por los perjuicios que sufran la sociedad o sus
asociados.

3. Carencia de autorizacion y nulidad absoluta del negocio. ElI administrador que
no hubiere obtenido la autorizacién o que la hubiere procurado de mala fe o con
fundamento en informacion incompleta o falsa, respondera por los perjuicios
generados a la sociedad o sus asociados o a terceros. En este caso, también
podréa solicitarse la nulidad absoluta del acto o negocio correspondiente.

Articulo 45. Sociedades inscritas en bolsa. En aquellas sociedades que hubieren

inscrito sus acciones en bolsa de valores, la autorizacion plena a que alude el
numeral 1 de este articulo también podra ser impartida por una mayoria de

15



aguellos miembros independientes de la junta directiva que carezcan de un interés
personal en el acto u operacion respectivo.

Articulo 46. Operaciones en grupos empresariales. Entre las sociedades que
pertenezcan a un grupo empresarial inscrito en el Registro Mercantil conforme a lo
previsto en las normas vigentes [Incluir articulos de las leyes vigentes sobre el
particular], podran celebrarse contratos y negocios en los que exista conflicto de
interés, sin sujecion a lo previsto en los articulos 43 y 44 de esta ley, siempre y
cuando que se cumplan las siguientes condiciones:

1. Que estén dentro del giro ordinario de los negocios de la sociedad.

2. Que se celebren a titulo oneroso.

3. Que no den lugar a un desequilibrio financiero en las relaciones crediticias
entre las sociedades participantes en la operacion, como en aquellos casos
en que el monto de los préstamos representa la mayoria de los pasivos de
la sociedad mutuaria.

4. Que no pongan en riesgo la capacidad de la sociedad para cumplir de
manera oportuna con el pago corriente de sus obligaciones.

Articulo 47. Informe especial. En caso de configurarse un grupo empresarial, al
final de cada ejercicio debera presentarse a consideracion de la asamblea general
de accionistas o junta de socios un informe especial relativo al grupo empresarial
dentro del cual, ademas de las menciones a que se hace referencia mas adelante,
debera hacerse expresa mencion de todas aquellas operaciones celebradas al
amparo de lo previsto en este articulo.

Dicho informe, que se presentara en las fechas sefialadas en los estatutos o la ley
para las reuniones ordinarias de la asamblea general de accionistas, debera dar
cuenta, cuando menos, de los siguientes aspectos:

1. Las operaciones de mayor importancia concluidas durante el ejercicio
respectivo, de manera directa o indirecta, entre la controlante o sus filiales o
subsidiarias con la respectiva sociedad controlada.

2. Las operaciones de mayor importancia concluidas durante el ejercicio
respectivo, entre la sociedad controlada y otras entidades, por influencia o en
interés de la controlante, asi como las operaciones de mayor importancia
concluidas durante el ejercicio respectivo, entre la sociedad controlante y otras
entidades, en interés de la controlada, y

3. Las decisiones de mayor importancia que la sociedad controlada haya tomado o
dejado de tomar por influencia o en interés de la sociedad controlante, asi como
las decisiones de mayor importancia que la sociedad controlante haya tomado o
dejado de tomar en interés de la sociedad controlada.
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Articulo 48. Indemnizacion de perjuicios. Los asociados minoritarios de cualquiera
de las sociedades pertenecientes al grupo empresarial que hubieren sufrido
perjuicios como consecuencia de cualquiera de las operaciones conflictivas
mencionadas en el articulo anterior tendran derecho a ser indemnizados por la
sociedad en que son asociados. En todo caso, si ademas del conflicto de interés
se presentare opresion de accionistas, podran invocarse las protecciones a que
alude los articulos 76 a 78 de esta ley.

Articulo 49. Usurpacién de oportunidades de negocio y competencia con la
sociedad. Los administradores no podran participar en actos u operaciones que
impliqguen competencia con la sociedad, ni tomar para si oportunidades de
negocios que le correspondan a ella, a menos que obtengan la autorizacion de la
asamblea o junta de socios adoptada con los votos de la mayoria de los asociados
que carezcan de un interés personal en el negocio respectivo.

Los administradores que incumplan lo previsto en este articulo responderan por
los perjuicios que le ocasionen a la sociedad y los asociados.

Paragrafo. Se entendera que una oportunidad de negocios le pertenece a la
sociedad cuando guarde alguna relacion con sus actividades de explotacién
economica.

CAPITULO IV
ACCIONES PARA IMPETRAR LA RESPONSABILIDAD DE LOS
ADMINISTRADORES

Articulo 50. Accién derivada. Cuando se trate de resarcir los perjuicios sufridos por
la sociedad como consecuencia de las actuaciones de los administradores, uno o
mas asociados podran demandar, mediante una accién derivada, la
responsabilidad de aquellos, conforme a lo previsto en el articulo 38 de esta ley.
En estos casos, la accién se presentara por el demandante a nombre de la
sociedad.

Los asociados podran interponer la misma accién cuando se trate de evitar el
acaecimiento de un perjuicio inminente para la sociedad.

Articulo 51. Legitimacion para interponer la accion derivada. El demandante
debera haber tenido la calidad de asociado en el momento en que ocurrieron los
hechos u omisiones que dan lugar a la responsabilidad o haberla adquirido de
manera posterior, por ministerio de la ley, como en los casos de sucesién por
causa de muerte o adjudicacion en la liquidacion de sociedades conyugales.

Articulo 52. Conciliacion en acciones derivadas. Una vez iniciado el proceso por
una accion derivada, el desistimiento del demandante y la conciliacién de las
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pretensiones, requeriran autorizacion expresa del juez, quien debera verificar la
razonabilidad del desistimiento o de los términos de la conciliacion.

Articulo 53. Agencias en derecho en acciones derivadas. El juez decidira acerca
de la forma y cuantia de las costas, dentro de las cuales podra incluir los
honorarios de los abogados, asi como su distribucidbn entre las partes, de
conformidad con las siguientes reglas:

1. El juez podra ordenar que el demandante reembolse total o
parcialmente los gastos de defensa de los demandados cuando
encuentre que el proceso fue iniciado o tramitado sin una
justificacion razonable o con el proposito de perseguir un fin
ilegitimo.

2. El juez podra ordenarle a la sociedad en cuyo nombre se hubiere
presentado la accion derivada que le reembolse al demandante sus
gastos de defensa, total o parcialmente, cuando en la sentencia se
hubieren ordenado restituciones o indemnizaciones a favor de ella.
En este caso, la sociedad podrd repetir en contra de los
administradores declarados responsables, sin perjuicio de lo previsto
en los articulos 29 a 32 de esta ley.

Paragrafo primero. Para efectos de los reembolsos a que alude este articulo, el
juez tendra la facultad de tasar la razonabilidad de los gastos de defensa que le
corresponda pagar al demandante o a la sociedad.

Paragrafo segundo. En cualquier momento del proceso, el juez podra ordenar que
se preste una caucion para asegurar el pago de los gastos de defensa a que se
refiere este articulo.

Articulo 54. Pleito pendiente en acciones derivadas. Podrd proponerse la
excepcion de pleito pendiente cuando la sociedad hubiere iniciado un proceso en
el que se debatan pretensiones similares a las formuladas por el asociado que
presente la demanda correspondiente.

Articulo 55. Accion individual de responsabilidad. En aquellos casos en que se
trate de resarcir los perjuicios sufridos directamente por un asociado o un tercero
por razon de las actuaciones de los administradores, los afectados podran
demandar la responsabilidad de aquellos conforme al articulo 38 de esta ley,
mediante una accion individual, siempre y cuando que tales perjuicios no
correspondan a los que pueden exigirse mediante la accion derivada.

Articulo 56. Prohibicion de reembolso de gastos de defensa. Salvo disposicion
estatutaria en contrario, un administrador no tendra derecho a que se le
reembolsen los gastos de defensa, incluidos los honorarios de abogados, en que
razonablemente hubiere incurrido cuando, en el proceso de responsabilidad de
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administradores en que se solicita el reembolso, se hubiere proferido en su contra
una decision en firme.

La sociedad no estara obligada, en ningun caso, a pagar tales gastos ni a
indemnizar al administrador cuando éste hubiere actuado de manera dolosa o de
mala fe o hubiere recibido cualquier beneficio econémico indebido.

Articulo 57. Reembolso obligatorio. Toda sociedad debera reembolsar los gastos
de defensa, incluidos los honorarios de abogados, en que razonablemente hubiere
incurrido un administrador por razon de cualquier accion legal o demanda
relacionada con el ejercicio de sus funciones, siempre y cuando que se hubiere
proferido a su favor una decision en firme.

En caso de haber prosperado alguna de las pretensiones del administrador, se
deducird porcentualmente del valor reembolsado el monto que corresponda a la
pretension en la que no hubiere resultado victorioso.

Paragrafo. Cuando el juez le hubiere ordenado a un asociado demandante el
reembolso de los gastos de defensa de los administradores demandados, el
demandante contara con 15 dias para efectuar el pago correspondiente. En caso
de que el asociado no efectuare tal desembolso, la sociedad procedera a efectuar
el pago correspondiente y se subrogara como acreedor de la obligacion a cargo
del asociado. Para el efecto, la sociedad podra deducir las sumas pagadas de las
utilidades o cualesquiera otras sumas que le debiere al asociado.

Articulo 58. Exoneraciéon de responsabilidad. En los estatutos sociales de
cualquier compafiia que no esté inscrita en bolsa de valores podréa estipularse que
los administradores estaran exentos de responsabilidad frente a la sociedad o sus
asociados por cualquier perjuicio que pudiere surgir de acciones u omisiones
relacionadas con el ejercicio de sus funciones. Alternativamente, podra pactarse
un limite cuantitativo respecto de la misma responsabilidad. En todo caso, la
exoneracion de responsabilidad a que se refiere este articulo no sera procedente
cuando el administrador hubiere incurrido en alguna de las siguientes conductas:

1. Recibido un beneficio econémico indebido.

2. Actuado de manera dolosa.

3. Infringido el deber de lealtad.

4. Dispuesto el reparto de utilidades en violacién de las normas legales sobre

el particular.
5. Cometido un delito.

Articulo 59. Seguro de responsabilidad. Los administradores podran disponer, con
cargo a los recursos de la sociedad, la adquisicion de polizas de seguros que
amparen los riesgos inherentes al ejercicio de sus cargos.
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Capitulo V
Reformas estatutarias y reorganizacion de la sociedad

Articulo 60. Reformas estatutarias.- Las reformas estatutarias se aprobaran por la
asamblea, con el voto favorable de uno o varios accionistas que representen
cuando menos la mitad mas una de las acciones presentes en la respectiva
reunién. La determinacién respectiva debera constar en documento privado
inscrito en el Registro Mercantil [incluir la denominacion del registro de
sociedades]. Las reformas de los estatutos sociales también podran registrarse
mediante el envio de un formulario electronico al registrador mercantil [incluir la
denominacion del organismo o autoridad encargada de administrar el registro de
sociedades], a través del portal de Internet del registrador [incluir la denominacion
del organismo o autoridad encargada de administrar el registro de sociedades].

Articulo 61. Normas aplicables a la transformacion, fusion y escision.- Sin perjuicio
de las disposiciones especiales de las sociedades andnimas [incluir la
denominacion de la sociedad correspondiente], las normas que regulan la
transformacion, fusion y escision de sociedades les seran aplicables a la sociedad
por acciones simplificada, asi como las disposiciones propias del derecho de retiro
0 receso contenidas en la ley.

Paragrafo.- Para efectos de lo dispuesto en el presente articulo se entendera que
hay desmejora en los derechos patrimoniales de los accionistas, entre otros, en
los siguientes casos:

1. Cuando se disminuya el porcentaje de participacion del accionista en el

capital de la sociedad;

2. Cuando se disminuya el valor patrimonial de la participacion del accionista;

3. Cuando se limite o disminuya la negociabilidad de la accion.
Articulo 62. Adopcion del tipo de la sociedad por acciones simplificada.- Cualquier
sociedad podra adoptar el tipo de la sociedad por acciones simplificada por medio
de su transformacion, fusién o escisién, siempre que medie aprobacion unanime
de la totalidad de los asociados de la sociedad que se propone adoptar este tipo
de sociedad. La determinacion correspondiente debera constar en documento
privado inscrito en el Registro Mercantil [incluir la denominacion del organismo o
autoridad encargada de administrar el registro de sociedades].

De igual forma, la sociedad por acciones simplificada podra adoptar cualquiera de
los tipos previstos en el Cédigo de Comercio [incluir la denominacion del Cédigo,
Ley, Decreto o Estatuto correspondiente], siempre y cuando que la determinacion
respectiva sea adoptada por la asamblea, mediante determinacién unanime de los
asociados titulares del cien por ciento de las acciones suscritas.
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Articulo 63. Enajenacion global de activos.- Se entendera que existe enajenacion
global de activos cuando la sociedad por acciones simplificada se proponga
enajenar activos y pasivos que representen el 50% o mas del patrimonio de la
compafiia en la fecha de enajenacion.

La enajenacion global requerir4 aprobacién de la asamblea, impartida con el voto
favorable de uno o varios accionistas que representen cuando menos la mitad mas
una de las acciones presentes en la respectiva reunion. Esta operacion dara lugar
al derecho de retiro o receso a favor de los accionistas ausentes y disidentes en
hipotesis de desmejora patrimonial.

Articulo 64. Fusion abreviada.- En aquellos casos en que una sociedad detente
mas del 90% de las acciones de una sociedad por acciones simplificada, aquélla
podra absorber a ésta, mediante determinacién adoptada por los representantes
legales o por las juntas directivas de las sociedades participantes en el proceso de
fusion.

La fusion abreviada podra realizarse por documento privado inscrito en el registro
mercantil, salvo que dentro los activos transferidos se encuentren bienes cuya
enajenacion requiera escritura publica. La fusion podra dar lugar al derecho de
retiro a favor de los accionistas ausentes y disidentes en los términos previstos en
la ley [incluir la denominacion del Caodigo, Ley, Decreto o Estatuto
correspondiente].

Capitulo VI
Disolucion y liquidacion

Articulo 65. Disolucion y liquidacion.- La sociedad por acciones simplificada se
disolvera:
1° Por vencimiento del término previsto en los estatutos, si lo hubiere, a menos
que fuere prorrogado mediante documento inscrito en el registro mercantil
antes de su expiracion;
2° Por imposibilidad de desarrollar las actividades previstas en su objeto social;
3° Por la iniciacion del trdmite de liquidacién obligatoria;
4° Por las causales previstas en los estatutos;
5° Por voluntad de los accionistas adoptada en la asamblea o por decision del
accionista unico;
6° Por orden de autoridad competente, y
7° Por pérdidas que reduzcan el patrimonio neto de la sociedad por debajo del
cincuenta por ciento del capital suscrito.

En el caso previsto en el ordinal primero anterior, la disolucion se producira de

pleno derecho a partir de la fecha de expiracion del término de duracién, sin
necesidad de formalidades especiales. En los demas casos, el documento privado
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o el que contenga la decisién de autoridad competente, se inscribira en el registro
mercantil [incluir la denominacion del organismo o autoridad encargada de
administrar el registro de sociedades].

Articulo 66. Enervamiento de causales de disolucion.- Podra evitarse la disolucion
de la sociedad mediante la adopcién de las medidas a que hubiere lugar, segun la
causal ocurrida, siempre que el enervamiento de la causal ocurra durante los seis
meses siguientes a la fecha en que la asamblea reconozca su acaecimiento. Sin
embargo, este plazo serd de dos afos en el caso de la causal prevista en el
ordinal 7° del articulo anterior.

Paragrafo.- Las causales de disolucién por unipersonalidad sobrevenida o
reduccion de las pluralidades minimas en los demas tipos de sociedad previstos
en el Cadigo de Comercio [incluir la denominacion del Codigo, Ley, Decreto o
Estatuto correspondiente] también podran enervarse mediante la transformacion
en sociedad por acciones simplificada, siempre que asi lo decidan los asociados
restantes de manera unanime o el asociado supérstite.

Articulo 67. Liquidacion.- La liquidacion del patrimonio se realizara conforme al
procedimiento sefialado para la liquidacion de las sociedades andnimas [incluir la
denominacion de la sociedad correspondiente]. Actuarda como liquidador el
representante legal o la persona que designe la asamblea de accionistas.

Capitulo VI
Mecanismos especiales de proteccion

Articulo 68. Desestimacion de la personalidad juridica.- Cuando se utilice la
sociedad por acciones simplificada en fraude a la ley o en perjuicio de terceros, los
accionistas y los administradores que hubieren realizado, participado o facilitado
los actos defraudatorios, responderan solidariamente por las obligaciones nacidas
de tales actos y por los perjuicios causados.

Articulo 69. Abuso del derecho.- Los accionistas deberan ejercer el derecho de
voto en el interés de la compafia. Se considerara abusivo el voto ejercido con el
propésito de causar dafio a la compafia o a otros accionistas o de obtener para si
0 para un tercero ventaja injustificada, asi como aquel voto del que pueda resultar
un perjuicio para la compaifia o para los otros accionistas. Quien abuse de sus
derechos de accionista en las determinaciones adoptadas en la asamblea,
respondera por los dafios que ocasione, sin perjuicio de que el juez competente
pueda declarar la nulidad de la determinacién adoptada.

La accién de indemnizacién de perjuicios y la de nulidad de la determinacion

respectiva podra ejercerse tanto en los casos de abuso de mayoria, como en los
de minoria y de paridad.
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Articulo 70. Opresion de accionistas minoritarios. Se entendera por opresion de los
asociados minoritarios el conjunto de conductas tendentes al menoscabo de los
derechos que le corresponden a éstos conforme a la ley.

Articulo 71. Tramite judicial. La proteccion de los asociados afectados por opresion
se tramitard mediante demanda el juez competente [Incluir denominacion de la
autoridad judicial competente].

En la sentencia correspondiente, el juez podra declarar probada la opresién, en
cuyo caso podra ordenar las siguientes medidas, en el orden que se describe a
continuacion:

El accionista que hubiere sido victima de la opresion podran ejercer el derecho de
retiro dentro de los ocho dias siguientes a la fecha en que quedd en firme la
sentencia judicial. La manifestacion de retiro del accionista se comunicara por
escrito al representante legal.

El retiro produce efectos frente a la sociedad desde el momento en que se reciba
la notificacion judicial en la que se le informe a la sociedad por conducto de su
representante legal que ha quedado en firme la sentencia judicial en la que se
decretd la opresion.

Articulo 72. Opcion de compra. Dentro de los cinco dias siguientes a la notificacion
a que alude el articulo 76, la sociedad ofrecerd sus acciones a los demas
accionistas para que éstos las adquieran dentro de los quince dias siguientes, a
prorrata de su participacion en el capital suscrito de la sociedad. Cuando los
accionistas no adquieran la totalidad de las acciones la sociedad, dentro de los
cinco dias siguientes, las readquirirda siempre que existan utilidades liquidas o
reservas constituidas para el efecto. El precio de compra se fijara en la forma
prevista en el articulo siguiente.

Articulo 73. Reembolso. En los casos en que los accionistas o la sociedad no
adquieran la totalidad de las acciones el retiro le dara derecho a quien lo ejerza a
exigir el reembolso de las acciones restantes. El valor correspondiente se
calculard de comun acuerdo entre las partes. A falta de acuerdo, el avalio se hara
por peritos designados por [Incluir nombre de autoridad que pueda hacer la
designacion de peritos] del domicilio social. Dicho avalto ser& obligatorio. En los
estatutos podran fijarse métodos diferentes para establecer el valor del reembolso.
Salvo pacto en contrario, el reembolso debera realizarse dentro de los dos meses
siguientes al acuerdo o al dictamen pericial.
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Articulo 74. Disolucion y liquidacion. En caso de no ser posible el reembolso de la
participacion del asociado, conforme a los articulos anteriores, se procedera a la
disolucién y liquidacién de la sociedad y el nombramiento del liquidador.

Capitulo VI
Disposiciones finales

Articulo 75. Aprobacion de estados financieros.- Tanto los estados financieros
como los informes de gestion y demés cuentas sociales deberan ser presentadas
por el representante legal a consideracion de la asamblea de accionistas para su
aprobacion.

Paragrafo.- Cuando se trate de sociedades por acciones simplificadas con Unico
accionista, éste aprobara todas las cuentas sociales y dejara constancia de tal
aprobacion en actas debidamente asentadas en el libro correspondiente de la
sociedad.

Articulo 76. Exclusion de accionistas.- Los estatutos podran prever causales de
exclusion de accionistas, en cuyo caso deberd darsele cumplimiento a un
procedimiento de reembolso en el cual el accionista excluido reciba el valor justo
de mercado de su participacion de capital.

Paragrafo.- Salvo que se establezca un procedimiento diferente en los estatutos,
la exclusion de accionistas requerira aprobacién de la asamblea, impartida con el
voto favorable de uno o varios accionistas que representen cuando menos la mitad
mas una de las acciones presentes en la respectiva reunion.

Articulo 77. Arbitraje.- Las diferencias que ocurran entre los accionistas, la
sociedad o los administradores de una sociedad por acciones simplificada, que
tengan relacién con la existencia o funcionamiento de la sociedad, incluida la
impugnacion de determinaciones de asamblea o junta directiva y de abuso del
derecho, podran someterse a arbitraje. Salvo estipulacion en contrario, el arbitraje
sera llevado a cabo por un solo arbitro, que fallara en derecho y decidird conforme
a las reglas del principal Centro de Arbitraje que funcione en el domicilio social de
la compaiiia [incluir la denominacion del Centro de Arbitraje correspondiente]. Las
partes podran pactar arbitraje en el extranjero. Las reglas sustantivas aplicables
seran las previstas en esta ley y demas normas vigentes. El laudo arbitral que se
profiera sera ejecutable y tendra plena validez de modo directo, sin necesidad de
homologacién, exequatur o cualquier otro procedimiento.

Articulo 78. Escogencia de jurisdiccién.- En los contratos que celebre una

sociedad por acciones simplificada con personas naturales o juridicas extranjeras,
podrd pactarse que las diferencias que se susciten con ocasién de tales contratos
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se resolveran mediante arbitraje internacional. En este caso, las partes quedaran
en libertad de determinar las normas sustanciales y procesales conforme a las
cuales los arbitros habran de resolver el litigio. El laudo arbitral que se profiera
sera ejecutable y tendr4 plena validez de modo directo, sin necesidad de
homologacién, exequatur o cualquier otro procedimiento.

Articulo 79. Unanimidad para la modificacion de disposiciones estatutarias.- Las
clausulas consagradas en los estatutos conforme a lo previsto en los articulos 19,
20 y 76 de esta ley soOlo podran ser incluidas o modificadas mediante la
determinacion unanime de los titulares del cien por ciento de las acciones
suscritas.

Articulo 80. Remision.- En lo no previsto en la presente ley, la sociedad por
acciones simplificada se regird por las disposiciones contenidas en los estatutos
sociales y, en su defecto, por las normas legales que rigen a la sociedad anénima
[incluir la denominacion de la sociedad correspondientel].

Articulo 81. Reconocimiento en paises de la Alianza del Pacifico. Las sociedades
por acciones simplificadas que se constituyan al amparo de esta ley deberan ser
reconocidas como personas juridicas de naturaleza societaria y estaran dotadas
de todos los atributos aqui previstos, sin necesidad de formalidad diferente a la de
su inscripcion en el registro mercantil del pais donde pretendan desarrollar total o
parcialmente su objeto social. Para los efectos de esta inscripcion bastara
presentar ante la autoridad u oficina que cumpla las funciones de registro
mercantil el certificado en que conste su constitucion original de la sociedad
expedido por la autoridad que cada uno de los Estados miembros de la Alianza del
Pacifico designe mediante decreto del Gobierno.

Lo previsto en este articulo no se extiende a las reglamentaciones tributarias
vigentes en cada uno de los Estados donde haya de operar la sociedad.

Articulo 82. Vigencia y derogatorias.- La presente ley rige a partir del momento de
su promulgacion y deroga todas las disposiciones que le sean contrarias.
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